oNRLAMENTUL ROMAY,

Comisia economica, industrii si servicii
Nr. XX/238/18.09.2012/

AVIiZ
la proiectul de lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital

Comisia economica, industrii si servicii a fost sesizatd cu adresa
L 329/2012, pentru dezbaterea si avizarea proiectului de lege pentru aprobarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societétile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de
capital.

in sedinta din data de 18 septembrie 2012 Comisia a analizat proiectul de
lege si a hotarat, in unanimitate, sa adopte aviz favorabil cu amendamente
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Comisia economica, industrii si servicii

Anexa

la avizul nr. XX/238/18.09.2012

Amendamente admise

la proiectul de lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare i societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital

(L 329/2012)

(Camera decizionala pentru amendamente este Camera Deputatilor)

Amendamente propuse de domnul senator Gheorghe Marcu si admise de comisie in unanimitate.

Nr. Text initial Amendamente admise Fundamentarea propunerilor
crt. formulate

.| Legea nr. 297/2004 »Art.1.- (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea si | Includerea in lege a prevederii

JArt.1.- (1) Prezenta lege reglementeaza | functionarea pietelor de instrumente financiare, cu | referitoare la calitatea C.N.V.M. de

infiintarea si functionarea pietelor de instrumente
financiare, cu institutiile si operatiunile specifice
acestora, precum si a organismelor de plasament
financiare prin intermediul
instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplicd activititilor si
operatiunilor prevézute la alin.(1), desfasurate pe
teritoriul Romaniei.

(3) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare,
denumitd in continuare C.N.V.M., este autoritatea
competentd care aplicd prevederile prezentei legi,
prin exercitarea prerogativelor stabilite in statutul
sau.

investitiilor in

institutiile si operatiunile specifice acestora, precum si
a organismelor de plasament colectiv, In scopul
investitiilor in instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplica activitatilor si operatiunilor
prevazute la alin. (1), desfasurate pe teritoriul
Romaniei.

(3) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumitd
in continnare C.N.V.M., este autoritatea competenta
care aplicd prevederile prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite in statutul sau.

furnizor de formare profesionald si
evaluare a competentelor 1in
domeniul pietei de capital este
necesard pentru a asigura alinierea
continud a legislatiei nationale la
legislatia comunitard, pregatirea
profesionald continud a angajatilor
din cadrul entititilor care-si
desfdsoard activitatea pe piata de
capital, precum si  educarea
investitorilor.

Tinand cont si de atributiile similare
in acest domeniu ale altor autoritati
competente in piata financiard




(4) Prevederile prezentei legi nu se aplicd
instrumentelor pietei monetare, care sunt
reglementate de Banca Nationald a Roméniei, si
titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul
Finantelor Publice, dacd emitentul alege pentru
tranzactionarea acestora o alti piatd decat cea
reglementatd, definitd conform art.125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se aplici in cazul
administrarii datoriei publice in care sunt
implicate Banca Nationald a Roméniei, bancile
centrale ale statelor membre si alte entitati
nationale din statele membre cu functii similare
acestora, Ministerul Finantelor Publice, precum si
alte entitéti publice.”

(3') In exercitarea prerogativelor stabilite in statutul
sdu, C.N.V.M poate fi furnizor de formare, pregitire
si perfectionare profesionald, precum §i evaluator de
competente profesionale in domeniul pietei de capital.
(4) Prevederile prezentei legi nu se aplica
instrumentelor pietei monetare, care sunt reglementate
de Banca Nationald a Romaniei, i titlurilor de stat care
sunt emise de Ministerul Finantelor Publice, daca
emitentul alege pentru tranzactionarea acestora o alti
piatd decat cea reglementatd, definita conform art.125.
(5) Prevederile prezentei legi nu se aplicd in cazul
administrdrii datoriei publice in care sunt implicate
Banca Nationalda a Roméniei, bancile centrale ale
statelor membre si alte entitafi nationale din statele
membre cu functii similare acestora, Ministerul
Finantelor Publice, precum si alte entitati publice.”

(BNR, CSA), C.N.V.M,, 1n calitatea
sa de autoritate competentd fin
domeniul pietei de capital, este cea
mai In masurd sd asigure atat
formarea profesionald si evaluarea
competentelor profesionistilor care-
si desfasoara activitatea in cadrul
entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de C.N.V.M. cit si
educarea investitorilor.

.| Legea nr. 297/2004
ATt 2 —
5) In scopul  exercitdrii  activitatii de

supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor si
obligatiilor legale si statutare ale administratorilor,
directorilor, directorilor executivi, precum si ale
altor persoane in legédtura cu activitatea entitatilor
reglementate sau supravegheate;

b) sd solicite consiliului de administratie al
entitatilor reglementate, previzute la lit.a),
intrunirea membrilor acestuia sau, dupd caz,

HArt. 2 alin. (5) C.N.V.M. exercitd prerogativele sale
de supraveghere, investigare §i control:

a) direct; sau

b) in colaborare cu alte entitdti ale pietei; sau

c)in colaborare cu alte autoritdti; sau

d) prin sesizarea autoritdtilor judiciare competente.

(5)' In scopul exercitarii prerogativelor sale_de
supraveghere investigare si control, CN.V.M. poate:

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor si
obligatiilor legale si statutare ale administratorilor,
directorilor, directorilor executivi, precum si ale altor
persoane in legdturd cu activitatea entitatilor
reglementates;

b) sd solicite consiliului de administratie al entitatilor
reglementate, prevazute la lit. a), intrunirea membrilor
acestuia saun, dupa caz, convocarea adunirii generale a
actionarilor, stabilind problemele ce trebuie Inscrise pe

Este necesard completarea alin. (5)
al art. 2, precum si introducerea unui
nou alineat (5)1, in vederea asigurarii
cadrului legal national necesar
exercitdrii de catre CN.V.M. a
prerogativelor cerute de legislatia
comunitard in legiturd cu toate
operatiunile desfasurate pe piata de
capital, in aplicarea directivelor
UCITS 1V, MiFID, MAD, AFIA.

In acest sens redim in continuare
extrase din normele comunitare mai
sus mentionate (art. 98 din Directiva
UCITS 1V, art. 50 din Directiva
MiFID, art. 12 din Directiva MAD,
art. 46 din Directiva AFIA) care
instituie puterile de care trebuie sa
dispund autoritatile competente, cu




convocarea adundrii generale a actionarilor,
stabilind problemele ce trebuie inscrise pe ordinea
de zi;

Text din OUG nr.32/2012

¢) sa solicite tribunalului competent s3 dispuni
convocarea de adunari generale ale actionarilor, in
cazul in care nu sunt respectate prevederile de la
lit.b). Instanta va solutiona aceste cereri de urgenti
Si cu precadere;;

Legea nr. 297/2004

d) sa solicite informatii si documente
emitentilor ale ciror valori mobiliare fac
obiectul unor oferte publice sau au fost admise
la tranzactionare pe o piatd reglementati sau
tranzactionate intr-un sistem alternativ de
tranzactionare;”

€) sa efectueze controale la sediul entitatilor
reglementate si supravegheate de C.N.V.M,;

f) sd audieze orice persoand in legaturd cu
activitatile entitatilor reglementate si
supravegheate de C.N.V.M.

ordinea de zi;

¢) Nemodificat

d) sd examineze orice documente, sd ridice, sd obtind
in orice forma copii, extrase din orice documente ale
entitdtilor reglementate, ale emitentilor sau ale altor
entitdfi care desfdsoard activitdti sau care efectueazdi
operatiuni in legdturd cu piata de capital si cu
instrumentele financiare;

e) sd efectueze imspectii si/sau controale la sediul
entitatilor reglementate si a celor care desfisoard
activitdfi sau efectueazd operafiuni in legdturd cu
piata de capital §i cu instrumentele financiare si sd
solicite, daca se impune, concursul
autoritdtilor/organelor competente pentru exercitarea
acestui drept;

f) sa audieze §i sd solicite informatii de la orice
persoand 1in legdturd cu activititile entitatilor
reglementate si supravegheate de C.N.V.M,;

g) sd solicite entitdfilor reglementate, emitentilor,
altor entitafi care desfdsoard activititi in legdturd cu
piata de capital §i cu instrumentele financiare,
furnizorilor de servicii de telefonie §i internet si
autoritdtilor abilitate, inregistrdrile telefonice §i
inregistrdri ale traficului de date existente, in legdturd
cu activitatea desfdsuratd pe piata de capital;

h) sd sigileze orice amplasament al entitdtilor care
desfdsoard activitdfi sau care efectueazd operatiuni in
legdturd cu piata de capital §i orice documente sau
alte evidente legate de activitatea acestora, pe durata

mentiunea cd pentru exemplificare,
in cadrul tabelului sunt amintite doar
prevederile  MiFID.  Cuprinsul
prevederilor din celelalte directive
este prezentat dupd tabel, pentru a

nu ingreuna urmdrirea
corespondentelor intre  articolele
normei nationale si cele ale

normei/normelor europene.
Astfel, puterile expres indicate in
Directiva MiFID sunt urmatoarele:

“Article 50
Powers to be made available to

competent authorities

Competent authorities shall be
given all Supervisory and
investigatory —powers that are

necessary for the exercise of their
Sunctions. Within the limits provided
for in  their national legal
frameworks they shall exercise such
powers:

(a) directly; or
(b) in collaboration with other
authorities; or

(c) under their responsibility by
delegation to entities to which tasks
have been delegated according to
Article 48(2); or

(d) by application to the competent
Jjudicial authorities.

1) Autorititile competente sunt
investite cu toate competentele de




§i in mdsura necesard investigatiei;

i) sd dispund mdsurile necesare astfel incdt entitatile
care desfdsoard activitdti sau care efectueazd
operatiuni in legdturd cu piata de capital si cu
instrumentele financiare sd se incadreze in
prevederile prezentei legi, ale reglementdrilor
C.N.V.M. si ale celorlalte acte normative privind piata
de capital;

J) sd solicite incetarea oricdrei activititi care este
contrard prevederilor prezentei legi, reglementdrilor
C.N.V.M. S celorlalte acte normative privind piata de
capital;

k) sd instituie mdsuri de indisponibilizare a activelor
persoanelor suspectate de incdlcarea prezentei legi a
reglementdrilor C.N.VM. si a celorlalte acte
normative privind pia fa de capital;

l) sd dispund blocarea de conturi bancare,
restrdngerea wunor transferuri patrimoniale ale
emitentilor sau blocarea transferului unor valori
mobiliare ori al altor instrumente financiare;

m) sd interzicd exercitarea temporard a activititii
profesionale;

n) sa solicite informatii auditorilor entitdtilor care
desfdsoard activitdfi sau care efectueazd operatiuni in
legdturd cu piata de capital si cu instrumentele
[financiare;

0) sd suspende tranzactiile cu instrumente financiare
si/sau sd retragd de la tranzactionare instrumente
financiare;

p) sd sesizeze
competente;

q) sd solicite entitdtilor reglementate §i a celor care
desfdsoard activitdfi sau efectueazd operafiuni in
legdturd cu piata de capital §i cu instrumentele
financiare sd permitd efectuarea de verificdri de cdtre

organele de wurmdrire penald

supraveghere si de investigare
necesare pentru exercitarea
functiilor lor. In limitele prevazute
de cadrul legislativ intern, acestea

exercita aceste competente:

(a) direct; sau

(b) in colaborare cu alte autoritati;
sau

(¢) sub responsabilitatea lor prin
delegare catre entitditi  cdrora
sarcinile le-au fost delegate 1in
conformitate cu articolul 48 alineatul
(2) sau

(d) prin sesizarea
judiciare competente.)

autoritatilor

2. The powers referred to in
paragraph 1 shall be exercised in
conformity with national law and
shall include, at least, the rights to:

(2. Competentele mentionate la

alineatul (1) sunt exercitate in
conformitate cu dreptul intern si
cuprind cel putin urmitoarele
drepturi: )

(a) have access to any document in
any form whatsoever and to receive
a copy of it; (de a avea acces la orice
document, indiferent de forma sa, ti
de a primi o copie a acestuia)

(b) demand information from any
person and if necessary to summon
and question a person with a view to
obtaining information; (de a solicita
oricirei persoane sd prezinte




auditori sau de cdtre experti, la cererea motivati a
acestora;

r) sd decidd suspendarea exercitdrii drepturilor de vot
aferente unei defineri intr-o entitate reglementatd sau
in cadrul unui emitent.”

informatii §i, in cazul in care este
necesar, sd citeze si sa audieze o
persoand in vederea obtinerii de
informatii)

(c¢) carry out on-site inspections; (de
a proceda la inspectii la fata locului)
*Nota Lit. f) s-a modificat pentru
a surprinde prerogativele oferite
de lit b) de mai sus, legate de
audierea persoanelor.

(d) require existing telephone and
existing data traffic records;

(de a solicita nregistrarile telefonice
existente si inregistrarile
schimburilor de date existente)

(i) adopt any type of measure to
ensure that investment firms and
regulated markets continue to
comply with legal requirements; (de
a adopta orice tip de mésurd pentru a
se asigura ca firmele de investitii si
pietele reglementate) continud si
respecte cerintele prezentei
directive).

(e) require the cessation of any
practice that is contrary to the
provisions adopted in the
implementation of this Directive;

(de a cere incetarea oricdrei practici
contrare dispozitiilor adoptate in
punerea in aplicare a prezentei
directive)

(f) request the freezing and/or the




sequestration of assets;

(de a cere inghetarea si punerea sub
sechestru a activelor)

(g) request temporary prohibition of
professional activity;

(de a solicita interzicerea temporari
a exercitarii activitatii profesionale)

(h) require authorised investment
firms and  regulated markets'
auditors to provide information; (de
a solicita auditorilor firmelor de
investitii si ai pietelor reglementate
sa furnizeze informatii)

(k) require the removal of a
financial instrument from trading,
whether on a regulated market or

under other trading
arrangements;(de a retrage de la
tranzactionare instrumente
financiare)

(j) require the suspension of trading
in a financial instrument

(de a suspenda tranzactionarea unui
instrument financiar)

(I) refer matters for criminal
prosecution

(de a sesiza autoritdtile judiciare in
vederea urmadririi penale)

(m) allow auditors or experts to
carry out verifications or
investigations.” (de a autoriza
auditorii sau expertii sd efectueze
verificari sau investigatii)






